
上半年钼市汇总

上半年总结：

2021 年上半年中国钼矿山生产稳定、钼铁及钼化工制品产消表现稳健，尤其钼铁消费量大幅增长，同时国外

需求二季度复苏明显、供需关系出现转变导致供应长期偏紧，推动全球钼价格一季度末实现筑底反弹，二季度持

续回升，至 6月份涨至 13 年新高位：钼精矿 2300 元、国际氧化钼 20美元。

回顾上半年钼市场运行轨迹，不论是年初对欧美经济复苏的预期，还是 2-3 月份全球通货膨胀预期带来的商

品大涨，都可以看出市场参与者情绪的波动对钼价影响较大。二季度开始，随着中国市场供需环境的逐步稳定，

钼价格逐步回归价值本身，尤其在 4-6 月连续超过 10000 万吨招标量的刺激下，在海外终端需求持续进场采购的

推动下，国内外钼价在 6月份实现了明显突破，来到新的高位。

生产和消费：

上半年统计中国钼铁钢厂招标采购量 62548 吨实物量，较去年同期大增 24.53%。在前 12家样本企业中，

太钢、青山、中信泰富、华菱钢铁、振石东特名列前五，均实现不同幅度增长。

上半年统计中国钼精矿生产量 113803 吨实物量，同比增长 12.15%。增产主要来自黑龙江伊春鹿鸣钼矿、

内蒙古卓资县大苏计钼矿生产恢复；河南地区汝阳某矿山因品位下降减产明显（减 2000 余吨）。

上半年统计中国钼酸铵生产量 20869 吨实物量，同比增长 3.93%，增量主要来自陕西地区某化工厂恢复生

产、去年同期停产；中国钼粉生产量 8530 吨，同比增长 12.97%，增量主要来自四川、江苏、河南、山东等地。

上半年均价（下文附上半年钼上下游产品均价明细表）：

钨钼云商 钼产品事业部 0379-63920179



上半年中国钼市场供需情况统计表

上半年供需结论：

供应方面：

受后疫情时代欧美复苏加速、需求增加影响，国际钼价长时间高于国内，原料进口量大幅减少，减幅高达

32.5%。国内钼精矿生产量有 12.15%的增长，主要来自伊春鹿鸣钼矿和卓资县大苏计钼矿，汝阳钼矿山有减产，

其他矿山基本稳定。

消费方面：

得益于二季度国内外钼需求大幅增加，2021 年上半年钼消费总量大幅增长，增幅高达 22.72%，主要来自钼

铁增量明显。

供需结论：

上半年国内钼精矿生产供应严重短缺，虽有进口量补充，但仍出现供应缺口，尤其在二季度对历史库存尤其

2020 年以来库存消化明显。

钼都分析：

受中国钼进口量大减、国内钼铁消费强劲拉动等因素影响，上半年中国钼市与国际钼市联动上涨。受中国钼

市供需短缺明显、国际航运不正常导致欧洲现货紧缺等因素影响，6月份钼价实现阶段性暴涨，推动国内外钼价

来到近十年新高。

在现货供应尚未充裕补充之前，预计钼价格将继续维持高位运行。



上半年钼铁招标情况

近四年钼铁月度招标量对比分析图



上半年钼精矿生产情况

上半年钼酸铵生产情况

上半年钼粉生产情况







下半年钼市展望

供应方面：

预计 2021 年下半年中国地区钼精矿生产量保持大约 19000 吨/月的常量水平，天池钼业年底前增量有限。

进口钼原料预计将继续保持低位，无法对中国市场形成直接冲击。

消费方面：

预计 2021 年下半年钼铁钢厂招标采购量有望保持稳健态势，在二季度高峰之后三季度可能出现适量或阶段

性缩减，但有效统计量仍将大概率超过去年同期水平。

预计 2021 年下半年钼化工市场消费活跃度有望增加，主要受下游制造业运行稳健、催化剂等方向需求稳定

所支撑，同时下半年部分新增项目有望逐步投产，钼酸铵市场机遇和考验并存。

预计 2021 年下半年钼制品市场保持稳健运行，下游航空航天、单晶硅、光伏、工业窑炉等需求将伴随基础

投入和经济回暖而好转，同时因为成品售价上涨，生产商与消费商风险意识增加，钼粉及制品或将按照刚需订单量展

开采购操作，库存周期有望缩短。

价格预测：

预计 2021 年三季度钼价格将在供需基本面稳健的较强支撑下，继续保持高位运行，四季度须关注季节性回

调因素带来的震荡波动可能。

除供需因素之外，货币政策、全球通胀紧缩形势变化等外部因素也会对钼价格短期波动造成影响。整体来看，

全球后疫情时代经济复苏之路仍将持续，2021-2022 年我们继续对钼消费层面保持乐观预期。

报告说明：

1，钼铁消费量中样本钢企招标数据为钢厂公开招标数据（含固定长单量）。

2，本报告数据为钨钼云商对固定样本按月度周期连续统计，我们力求数据的全面、保证数据的连续。

3，本报告结论和观点均为就以上统计数据的结论分析和市场探讨，仅供会员单位交流参考，不作为直接投

资或操作建议，任何据此操作可能产生的风险钨钼云商概不承担责任。
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