
钨钼云商：硬质合金市场一周分析（2022 年 12 月 12-16 日）

本周市场小结：

本周碳化钨继续上涨（成交主流 255-257 元/公斤）和钴粉承压回

落（成交主流 315-325 元/公斤），硬质合金主材料成本小幅回升，

因疫情逐步放开，市场信心回暖，终端消费预期向好，同时，钨原料

价格率先上调，倒逼下游产品成本增加，售价稳中趋升。

据钨钼云商调研，成品市场：普通(钴 10)棒材参考价在 340-360

元/公斤，优质品价格在 380-400 元/公斤，岁末资金回笼压力大，抢

单现象持续，目前产品价格暂稳，但利润下滑，后市仍面临较大压力。

“受疫情影响，11 月份我国汽车产销显现疲态，虽未出现往年的年



底翘尾现象，但不改全年汽车产业走势。”中国汽车工业协会副总工

程师许海东预计，2022 年我国汽车总销量将超过 2680 万辆，同比增

长 2%左右；低风压(钴 6)球齿参考价在 295-310 元/公斤，冬季项目

开工率低，客户去库存缓慢，球齿保持平静态势；截齿因煤矿疫情放

开后开工率回升，订单有所增多，价格维持在 315-320 元/公斤。2022

年房地产政策全面转向，楼市调控步入宽松周期，从需求端来看，5

年期 LPR 接连下调三次，地方政府“因城施策”引导合理住房需求，

包括优化“认房认贷”标准，下调首付比例等。从供给端来看，多部

委相继表态，通过信贷、债券、股权多种方式改善房企流动性，有力

提振了房地产行业信心；顶锤市场新增订单平静，维持在 400 元/公

斤上下，岁末整体流通放缓，按需采购为主。美国正处珠宝销售旺季，

下游需求旺盛，培育钻裸钻出口保持增长。经过 9-10 月库存去化后，

培育钻毛坯进口环比恢复。美国下游消费韧性强，天然钻石销售压力

下出口端持续下滑，培育钻平替空间广阔，渗透率有望持续提升；辊

环市场售价围绕在 335-350 元/公斤之间，钢厂为春节储备招标量略

增。根据螺纹钢现有的供应水平和建材日均成交量测算，螺纹钢周度

供需缺口（需求-供给）出现连续 5 周负值，且降幅逐步扩大。同时，

今年贸易商冬储的积极性也不是很高，大部分都是以被动冬储为主。

判断“经济转型、房住不炒”在明年将依然是我国的基本策略，因此

对明年螺纹消费预期实际并不乐观；模具市场订单量不温不火，产品

价格平稳，其中(钴 20)冲压模参考价 430-440 元/公斤，(钴 6)拉丝

模参考价 340-360 元/公斤之间。政策加大调节力度，11月基建投资



增速保持加快势头，基础设施投资同比增长 8.9%，增速比 1-10 月份

加快 0.2 个百分点，连续七个月回升。制造业投资增长 9.3%，较前

值回落 0.4 个百分点；房地产开发投资下降 9.8%，降幅较前值扩大 1

个百分点。

废品市场:本周废合金继续攀升，持货商看涨春节前后行情，售

价普涨 5-7 元/公斤。其中废棒材不含税价格在 195-200 元/公斤；废

球齿不含税价格在 193-195 元/公斤；废辊环不含税价格在 173-175

元/公斤；废顶锤不含税价格在 193-195 元/公斤。另外，5钴废磨削

料持货待涨，流通不畅，主流不含税上涨在 1.98-2.03 元/公斤度（金

属钨计价），市场谨慎乐观，北方价格明显高于南方，周末涨势放缓。

市场简析：当前碳化钨售价因 APT 价格反弹而上调，钴粉成交继

续回落，源于 3C 电池用钴和合金消费平静，硬质合金主材综合成本

开始增加，考验下游产品接受能力。疫情放开有利于消费回暖，春节

临近市场资金面收紧，叠加合金成品库存居高不下，以及明年经济基

本面存在不确定性，引发硬质合金市场走势纠结，仅维持刚需流通，

囤货信心欠佳。

更多详细资讯请登录：www.molychina.com 查阅。
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