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2024 年钨市场年度分析报告
钨钼云商-钨事业部

一，2024 年钨市场运行概述

2024 年市场回顾：2024 年中国钨市场走势呈现复杂态势。钨原料供需紧平衡、价格宽幅震荡，5月份创 2011 年以来新高，

中下游钨品产能过剩凸显，竞价抢单普遍，利润大幅下滑，终端消费增速放缓、硬质合金销售遭遇瓶颈。除钨矿山企业外，其

他钨产品链利润率明显萎缩，局部已经出现成本倒挂。

钨精矿市场：今年钨精矿生产总量继续下降、利润率大幅提升。受国家开采指标限制及安全环保督察严厉影响，钨精矿生

产量小幅回落，因国内钨精矿价格高企，刺激进口总量实现倍增，贸易市场交易活跃。

钨冶炼市场：今年 APT 生产总量小幅增加，长单交易居多，散货流通减少。APT 价格波动相对钨精矿滞后，因企业长单比

重较大，导致 APT 产销操作困难，利润空间萎缩。

钨粉末市场：今年钨粉末生产总量明显增加，因竞价抢单保产而利润微薄。钨粉末企业新产能继续释放，供需矛盾开始显

露，周期性交易特点突出。

硬质合金市场：今年硬质合金生产总量继续上涨，企业销量增加，但同质化竞争激烈，再生料比重加大，产品利润进一步

下滑。

从供需来看，供应端受开采总量控制、矿石品位下降等因素影响偏紧，需求端则在硬质合金等传统领域以及光伏钨丝等新

兴领域有不同表现，同时还受钨相关进出口政策影响，整体市场在多空交织下前行。

全年走势表现：一季度钨价表现稳健上涨。1-2 月份“春节和两会”导致钨精矿和 APT 减产，持货待涨情绪升温，钨精矿

领涨钨价，稳健抬升下游钨品成本，局部成本倒挂显露，3 月份环保严查致使部分 APT 企业减停产，引发现货供应紧张，进一

步助涨报价。价格区间：55%黑钨精矿 12.05-12.6 万元/标吨、APT18.05-18.8 万元/吨；二季度钨价飙升创近十三年新高后快

速回落。4月份市场演绎避空行情，钨价持续飙升，硬质合金被动跟涨，5月份市场涨势加速，APT 一度涨至 23.3 万元/吨，因

硬质合金消费跟进滞缓，再生钨供应增加，展开快速回落；6月份市场信心受挫，用户避险观望，除长单外鲜有散货交易。价

格区间：55%黑钨精矿 12.5-15.35 万元/标吨、APT18.7-23.3 万元/吨；三季度钨价加速探底，实现反弹。7月份因需求匮乏恐

慌抛售，钨价加速赶底，月末刚需补仓增多，市场止跌企稳，APT 调整最低至 19.2 万元/吨后反弹，8月份市场信心恢复，惜售

情绪增多，尤其是长单提价给钨价奠定反弹基础，下旬税收政策变化消息提振做多热情，9 月份钨价呈现区间震荡，上旬需求

萎缩、避险观望，价格回落，中下旬钨矿山竞价销售价格接连上涨，钨粉末成交集中释放，支撑钨价回升。价格区间：55%黑钨

精矿 12.75-14 万元/标吨、APT19.2-21.2 万元/吨；四季度钨价区间震荡，重心上移。10 月份呈现止跌反弹，长单企稳，刚需

支撑缓慢爬升，钨精矿货源紧俏，月末钨粉末成交放量给四季度钨价在高位运行形成支撑，11 月份延续小涨局面，月末因需求

基本面持续平静而冲高遇阻，观望情绪再次加重，12 月份钨价出现小幅回落，因钨精矿成本居高调整幅度受限，直至年末维持

区间窄幅整理。价格区间：55%黑钨精矿 13.6-14.2 万元/标吨、APT20.5-21.2 万元/吨。

主要市场影响因素：供应因素：1.开采总量控制：自然资源部对钨矿实行开采总量控制，2024 年指标虽较 2023 年有所增

加，但供给端依然偏紧。2.矿石品位下降：国内钨矿资源品位下降，导致开采成本上升、产量降低，影响了原料的供应，推动

钨价上涨。3.持货商惜售：由于供应紧张，持货商惜售挺价意愿较强，在价格波动时对市场供应和价格产生影响，支撑钨价保

持高位。需求因素：1.传统领域需求变化：2024 年国内外制造业景气水平有所回升，汽车、消费电子和工程机械等传统领域对

钨的需求有所好转，但 5月以来国内制造业 PMI 连续在荣枯线以下，部分硬质合金及制品企业订单下降，对钨价产生了一定压

制。2.新兴领域需求增长：光伏领域发展迅速，2024 年全球光伏新增装机量同比增速可达 20%至 30%，光伏钨丝替代碳钢丝的

趋势加速，其需求增长对钨市场有积极的拉动作用。此外，航空航天、新能源等重点行业对钨的高端产品需求也在增加。市场

因素：1.价格传导滞后：钨产业链各环节价格传导存在一定滞后性，上半年矿端趋紧惜售推动钨价快速上涨，但下游需求跟进

不足，导致下游企业利润空间遭受侵蚀，拖累了市场价格走势。2.进出口形势变化：2024 年以来中国钨品出口延续下滑态势，

而进口量大幅增长，影响了国内钨市场供需平衡。

2024 年主要钨产品年均价变化如下：55%黑钨精矿 13.48 万元/标吨，同比上涨 14.34%，年度运行区间 12.05-15.6 万元，

全年极差 3.55 万元；APT20.2 万元/吨,同比上涨 12.79%，年度运行区间 18.05-23.3 万元，全年极差 5.25 万元；W80 钨铁 21.14

万元/吨，同比上涨 16.74%，年度运行区间 18.3-24.3 万元，全年极差 6万元；钨粉 304 元/公斤，同比上涨 11.76%，年度运行

区间 271-353 元，全年极差 82 元；碳化钨 299 元/公斤，同比上涨 11.80%，年度运行区间 266-343 元，全年极差 77 元；欧洲

APT326 美元/吨度，同比上涨 0.15%，年度运行区间 300-360 美元，全年极差 60 美元；鹿特丹钨铁 41.9 美元/千克，同比上涨

11.81%，年度运行区间 38-47 美元，全年极差 9美元。

2024 年主要钨产品生产量情况如下：国内钨精矿生产量为 11.28 万吨（折三氧化钨 65%），同比减少 1.8%；APT 生产量为

13.14 万吨，同比增加 1.9%；钨粉生产量为 8.6 万吨，同比增加 6.8%；钨铁生产量为 1.05 万吨，同比增加 30%；硬质合金生产

量为 5.8 万吨，同比增加 6.4%。

2024 年 1-11 月份钨产品进出口表现：2024 年 1-11 月我国累计出口钨总量 16698 吨（实物吨，下同），同比减少 8%。其

中三氧化钨出口量 2869 吨，同比增加 13%，APT 出口量 641 吨，同比减少 20%，碳化钨出口量 3799 吨，同比减少 7%，钨铁出口

2073 吨，同比减少 5%，钨粉出口量 1553 吨，同比减少 21%。

2024 年 1-11 月我国累计进口钨总量 14406 吨，同比增加 79%；其中钨精矿进口量 11071 吨，同比增加 113%，钨酸钠进口

量 2681 吨，同比增加 4%。
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二，主要钨产品生产量及价格统计数据

2.1 2024 年中国钨精矿生产量同比减少，价格维持涨势

分析：2024 年我国钨精矿生产总量约 11.28 万吨（折三氧化钨 65%），同比去年下降 1.8%。其中江西地区生产量约 3.88 万吨，

占比 34%；湖南地区生产量 3.13 万吨，占比 28%；河南地区生产量 1.98 万吨，占比 17%，三大主产地区总产量全国占比仍近 80%。

钨精矿产量影响分析：1.老旧矿山原矿品位逐年下降；2.国家开采指标限制及安全环保督察严厉影响。
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2.2 2024 年中国 APT 生产量继续增加，利润空间缩窄

分析：2024 年我国 APT 生产总量约 13.14 万吨，同比去年增加 1.9%，其中江西地区生产量约 5.99 万吨，占比 46%；湖南地区

生产量约 2.6 万吨，占比 20%；福建地区生产量约 2万吨，占比 15%；江西地区生产量略有减少，湖南地区、福建地区生产量同

比有所增加。

APT 产量影响分析：1.钨精矿长期供应偏紧，价格维持高位，APT 企业利润萎缩；2.APT 企业长单交付为主，散货市场流

通少；3.原料成本倒挂频现，企业为了降低成本，提高生产量，多数选择搭配用粗制钨酸钠或废磨削料生产。
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2.3 2024 年中国钨粉末供需总量呈现双增长

分析：2024 年我国钨粉生产总量约 8.6 万吨，同比去年增加 6.8%，其中江西地区 4.7 万吨，占比 55%；福建地区 9440 吨，占

比 11%；湖南地区 7790 吨，占比 9%；四川地区 7210 吨，占比 8%。因钨市场消费表现良好且钨价保持震荡上涨趋势，提振钨粉

生产总量增幅明显。

钨粉产量影响分析:1.钨粉企业新产能继续释放；2.钨价上涨，带动企业生产积极性增加；3.硬质合金消费保持在扩张景

气周期；4.钨材市场需求向好，拉动钨粉刚需消费；5.钨粉和碳化钨出口量下降限制了总量增速。
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2.4 2024 年中国钨铁生产量大幅增长，需求活跃

分析：2024 年我国钨铁生产总量约 1.05 万吨，同比增加 30%，江西地区 5850 吨，占比 45%；河北地区 2500 吨，占比 19%；福

建地区 4100 吨，占比 31%；其他地区 640 吨，占比 5%。

钨铁产量影响分析：1.高速工具钢市场消费增速加快，提振钨铁需求；2.废钨料产钨铁成本优势明显，生产量出现猛增；

3.军工钢材订单表现活跃，促进钨铁消费增长。
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2.5 2024 年中国硬质合金市场消费持续增长

分析：2024 年中国硬质合金生产量约 5.8 万吨，同比去年增加 6.4%。当前我国硬质合金产品“国产替代进口”增速，随着市场

产能不断扩大，国内外竞争加剧，在国外硬质合金产品市场占据优势的背景下，国内企业通过技术引进和自主创新，不断提升

产品质量和技术水平，逐步在中高端市场占据一席之地，预计 2025 年硬质合金市场仍将保持产销双增长的趋势。

三，主要钨产品历史走势及 2024 年度表现

3.1 2024 年中国钨精矿价格走势及近十年均价表现
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分析：2024 年 55%黑钨精矿年初 12.05 万元/标吨，年末 14.05 万元/标吨，最高点出现在 5月下旬为 15.6 万元/标吨，最低点

出现在 1月中旬为 12.05 万元/标吨，全年极差 3.55 万元/标吨，年度平均价为 13.48 万元/标吨，同比上涨 14.34%。

3.2 2024 年中国 APT 价格走势及近十年均价表现

分析：2024 年 APT 年初 18.05 万元/吨，年末 21 万元/吨，最高点出现在 5 月下旬为 23.3 万元/吨，最低点出现在 1 月上旬为

18.05 万元/吨，全年极差 5.25 万元/吨，年度平均价为 20.2 万元/吨，同比上涨 12.79%。
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3.3 2024 年中国钨铁价格走势及近十年均价表现

分析：2024 年 70%钨铁年初 17.5 万元/基吨，年末 21.3 万元/基吨，最高点在 5月下旬为 23.4 万元/基吨，最低点出现在 1月

上旬为 17.5 万元/基吨，全年极差 5.9 万元/基吨，年度平均价为 20.42 万元/基吨，同比上涨 17.42%。同期，80%钨铁年度平

均价为 21.13 万元/基吨，同比上涨 16.67%。

3.4 2024 年中国碳化钨价格走势及近十年均价表现
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分析：2024 年中颗粒碳化钨年初 266 元/公斤，年末 308 元/公斤，最高点在 5月下旬为 343 元/公斤，最低点出现在 1 月上旬

为 266 元/公斤，全年极差 77 元/公斤，年度平均价为 299267 元/公斤，同比上涨 11.99%。

3.5 2024 年中国钨粉价格走势及近十年均价表现

分析：2024 年中颗粒钨粉年初 271 元/公斤，年末 313 元/公斤，最高点在 5月末为 353 元/公斤，最低点出现在 1月上旬为 271

元/公斤，全年极差 82 元/公斤，年度平均价为 304 元/公斤，同比上涨 11.76%。
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3.6 2024 年中国钴粉价格走势及近十年均价表现

分析：2024 年钴粉年初 200 元/公斤，年末 165 元/公斤，最高点在 4月为 210 元/公斤，最低点出现在 12 月为 165 元/公斤，

全年极差 45 元/公斤，年度平均价为 192 元/公斤，同比下降 25%。

3.7 2024 年中国废磨削价格走势表现

分析：2024 年（5钴）废磨削料年初 2.11 元/公斤度（金属钨计价，不含税），年末 2.52 元/公斤度，最高点在 5月下旬为 2.68

元/公斤度，最低点出现在 1月为 2.11 元/公斤度，全年极差 0.57 元/公斤度，年度平均价为 2.38 元/公斤度，同比上涨 14.42%。
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3.8 2024 年中国废合金棒材价格走势表现

分析：2024 年废合金棒年初 190 元/公斤（不含税），年末 215 元/公斤，最高点在 5 月下旬为 230 元/公斤，最低点出现在 4

月上旬为 190 元/公斤，全年极差 40 元/公斤，年度平均价为 204 元/公斤，同比上涨 7.9%。

3.9 2024 年欧洲 APT 价格走势及近十年均价表现

分析：2024 年欧洲 APT 年初 300 美元/吨度，年末 320 美元/吨度，最高点出现在 6月为 360 美元/吨度，最低点出现在 1季

度为 300 美元/吨度，全年极差 60 美元/吨度，年度平均价为 329 美元/吨度，同比上涨 1.23%。
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3.10 2024 年欧洲钨铁价格走势及近十年均价表现

分析：2024 年鹿特丹钨铁年初 38 美元/千克，年末 43.5 美元/千克，最高点出现在 6月上旬为 47 美元/千克，最低点出现在 1

月为 38 美元/千克，全年极差 9美元/千克，年度平均价为 41.96 美元/千克，同比上涨 11.86%。
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四，主要消费领域产销数据汇总

4.1 2018-2024 年中国汽车生产量走势表现

分析：中国已连续 15 年位居全球汽车产销量第一。据今年 1-11 月，我国汽车产销分别完成 2790.3 万辆和 2794 万辆，同比分

别增长 2.9%和 3.7%。中汽协预测，2024 年，中国汽车全年产销量将超过 3100 万辆。2024 年 4 月，中国商务部等七部委公布了

《汽车以旧换新补贴实施细则》，全国各省市也陆续公布了新汽车置换补贴政策。除了政府的大量补贴外，企业也在进行打折

促销，因此近期中国汽车市场的新交易活跃。

4.2 2018-2024 年中国挖掘机生产量走势表现

分析：2024 年以来，挖掘机市场进入筑底修复阶段，经历了近三年的销量下滑，挖掘机销量趋稳并逐渐回升。国家统计局最新

数据显示，2024 年 1-11 月我国挖掘机累计产量 269833 台，同比增长 44%，挖掘机市场需求主要来源于基础设施建设、采矿业

和房地产等行业。随着全球经济的复苏和基础设施建设的加速，挖掘机市场需求持续增长。特别是在新兴市场如印度、印尼、

越南等国家，基础设施建设需求旺盛，为挖掘机行业带来了新的增长点。

4.3 2018-2024 年中国集成电路、手机生产量走势表现
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分析：2024 年中国半导体行业市场规模预计将达到 17567 亿元，其中集成电路占比最大，达到 78%，显示出集成电路在半导体

行业中的主导地位，随着物联网、新能源汽车、智能终端制造、新一代移动通信等领域的快速发展，集成电路产业的应用场景

和市场空间不断扩大。中国政府高度重视集成电路产业，通过出台多项政策如《电子信息制造业 2023-2024 年稳增长行动方案》

等，推动产业技术创新和产业链现代化水平提升。国家统计局数据显示，2024 年 1-11 月，移动通信手持机（手机）产量累计

150394.7(万部)，据 Counterpoint 预计，2025 年中国智能手机增长动能将主要来自产品力的提升。

4.4 2018-2024 年中国彩电生产量走势表现

分析：2024 年 1-11 月中国彩电市场的零售量为 2776 万台，同比下降 2.0%，但零售额达到了 1136 亿元，同比增长 15.3%，这

表明尽管整体销量有所下降，但零售额的增长以及高端产品的受欢迎程度表明市场正在向高质量方向发展。国家推出的以旧换

新政策对彩电市场产生了积极影响，特别是在 2024 年下半年，彩电市场的零售量和零售额均实现了增长。

4.5 2018-2024 年中国金属切削机床生产量走势表现

分析：中国已经成为全球最大的金属切削机床市场，占全球市场份额约 32%，位居全球第一。在全球经济渐趋复苏的背景下，

金属切削机床行业展现出强劲的增长潜力。根据最新发布的《2024 年中国金属切削机床行业全景图谱》，这一领域的市场规模

正在不断扩大，随着中国金属切削机床产业升级，中国数控机床市场需求持续增长，尤其是中高端数控机床。

4.6 2018-2024 年中国线材（盘圆）生产量走势表现

分析：近年来，随着全球经济的复苏和中国基础设施建设的持续推进，中国线材（盘条）市场规模持续扩大。特别是在电力、

通信、建筑和交通等领域的快速发展，为线材（盘条）市场提供了强劲的需求支撑。中国作为全球线材（盘条）的主要生产国

和出口国，产量和出口量均保持稳步增长。据国家统计局数据显示，2024 年 1-11 月国内钢材总产量 128303.9 万吨，同比增长

5.1%；线材(盘条)总产量 12375.3 万吨，同比增长 0.5%。



中国钨钼行业市场咨询提供商

15

4.7 2018-2024 年中国十种有色金属生产量走势表现

分析：数据显示，2024 年 11 月份我国十种有色金属产量当期值约为 671.3 万吨，同比增长 1.5%，均高于 2022 年 11 月和 2023

年 11 月的产量。累计值来看，2024 年 1-11 月我国十种有色金属产量累计约为 7228.8 万吨，累计增长 4.4%。整体来看，近三

年同期我国十种有色金属产量累计值呈增长势。中国有色金属工业协会对全年有色金属工业主要指标预判如下：有色金属工业

增加值增速保持在 6％左右，十种常用有色金属产量增速在 5％左右，行业固定资产投资增速维持在 10％以上，有色金属进出

口量、额都将保持稳定增长。

五，2023-2024 年中国钨产品进出口分析

5.1 2023-2024 年中国主要钨产品进口表现
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分析：2024 年钨精矿进口量大幅飙升，实现倍增，主要原因是中国钨价格维持高位，且需求旺盛，刺激国外钨精矿大量涌入国

内。数据显示 2024 年 1-11 月份钨精矿进口总量 11071 吨（其中朝鲜 3226 吨），同比暴涨 112.7%。1-11 月份钨酸钠进口总量

为 2681 吨，同比上涨 4.32%，根据目前市场消费和价格表现，预计 2025 年钨原料进口总量仍将继续增长。

5.2 2023-2024 年中国钨产品出口表现
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分析：2024 年 1-11 月份蓝色氧化钨和仲钨酸铵出口量继续维持下降趋势，尤其是蓝色氧化钨降幅接近 40%，主要原因是欧美企

业去中国化加速和国外消费出现下滑以及再生钨利用率提升。除黄色氧化钨、钨丝和钨废碎料出口有增长外，其他钨产品几乎

全部出现下滑，钨粉和锻轧钨平均降幅达 20%。伴随美国对中国钨相关产品进口关税大幅提升，叠加中国钨价持续维持高位运

行，预计 2025 年出口总量仍将保持萎缩态势。

六，2025 年钨市场展望

供应方面：

1.国内钨矿受资源品位下降、开采成本抬升、安全环保趋严等因素影响，生产量较难增长。

2.国外钨矿除哈萨克斯坦杰特苏钨业巴库塔钨矿项目外，全球钨矿新增项目不多，短期内难有大量钨资源增量投入市场。

3.废钨回收产业将加速发展，其在供应中的占比有望进一步提高，有助于缓解部分供应压力。

4.因中国钨价处于较高水平，国外钨原料进口总量有望增加。

需求方面：

1.传统领域制造业升级加速、推进新型城市基础设施建设、汽车、消费电子和工程机械领域稳中向好，有利于硬质合金需

求量增加。

2.光伏领域新增装机量虽然增速放缓但仍可维持 10-15%的同比增长，光伏钨丝替代碳钢丝的趋势持续，行业渗透率仍有上

升潜力。

3.国家鼓励引导新一轮大规模设备更新的政策，有望刺激硬质合金刀具需求释放，进而拉动钨的需求。

4.钨制品下游产业如航空航天、军工装备、智能制造、新能源等蓬勃发展，拉动钨制品在高端制造领域消费持续增长。

政策方面：

1.我国还将坚持实施对钨矿开采实行总量控制政策，使供应端保持相对稳定且偏紧的状态，有助推动钨行业的可持续发展，

避免过度开采导致资源枯竭。

2.2025 年美国将提升中国钨产品进口关税，这会使我国钨产品在国际市场的价格优势受到削弱，但也会促使我国钨企业加

大研发投入，提高产品附加值，从长期来看有利于提升产业竞争力。

3.国家对再生资源加工利用企业实施规范管理，鼓励提高钨再生技术水平，支持现有项目设备改造升级等，这将促进我国

再生钨行业的发展，提高钨资源的利用率，缓解钨供给短缺的压力。

4.政府可能会出台相关政策支持钨企业拓展美国以外的国际市场，降低对美国市场的依赖，同时加强与其他国家的沟通与

合作，争取在国际贸易中维护我国企业的合法权益。

综合来看，2024 年钨原料供应适度偏紧、钨消费总体保持平稳增长；下游钨产品利润下滑，出口总量延续萎缩，下端钨及

硬质合金产能过剩，叠加经济增速放缓，我们预计 2025 年中国钨市场价格波动空间收窄，不过仍维持在较高水平运行。
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七，2024 年度重要数据汇总
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